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A Snapshot of the Market for the Week Ended November 12, 2021: 

The U.S. stock market finished the week on a high note. Despite Friday’s solid gains, they weren’t enough to 
erase the losses incurred at the beginning of the week, when the BLS reported devastating inflation numbers. 
The CPI was 6.2% higher than a year ago. Even without volatile items like food and energy, the index rose 
4.6%. The last time we had numbers this high was in the early 1990s. The underlying inflation gauge dubbed 
UGI, which was created by the NY Fed, has been soaring since February and now stands at a record high of 
4.3%. The UGI is an under‐the‐radar metric. It measures what is going on under the hood because it is defined 
as the persistent part of the common component of inflation. 
 
As it turned out the market nevertheless held its high ground because the speculators bought the dip. The 
S&P 500 was down just 14 points or 0.3% and ended at 4683‐only 0.4% off the all‐time high of 4702. 
 
Please find The NY Fed’s November Snapshots of the U.S. Economy from page 2. 
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Macro View 
By Hubert Marleau 
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Disclaimer: 
This publication is proprietary to Palos Management Inc. (along with its affiliate Palos Wealth Management Inc., “Palos”). This publication may 
be copied, downloaded, stored in a retrieval system, further transmitted, reproduced, disseminated, and/or transferred, in any form or by any 
means, but only as long as it is unaltered and attributed to Palos. This publication and its contents may not be sold or licensed without Palos’ 
written permission. The  information and opinions contained herein have been compiled or arrived at  from sources believed  reliable but no 
representation or warranty, express or  implied,  is made or  implied  regarding accuracy or completeness. The  information provided does not 
constitute  investment advice and  it should not be relied upon on as such.  If you have received this communication  in error, please notify us 
immediately by electronic mail or telephone. This document may contain certain forward‐looking statements that are not guarantees of future 
performance and future results could be materially different. Past performance is not a guarantee of future performance. “S&P” is a registered 
trademark of Standard and Poor’s Financial Services LLC. “TSX” is a registered trademark of TSX Inc. The Bloomberg USD High Yield Corporate 
Bond Index is a rules‐based, market value weighted index engineered to measure publicly issued noninvestment grade USD fixed rate, taxable, 
corporate bonds. To be included in the index a security must have a minimum par amount of 250MM. 
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